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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan con subas, luego de los comentarios de
Powell

Los futuros de acciones de EE.UU. operan con subas (Dow Jones +0,1%, S&P 500 +0,2%, Nasdaq +0,2%), después de una
venta masiva provocada por los comentarios del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, que indicaban que es
posible que las tasas de interés deban subir por mas tiempo.

El Dow Jones cerré casi 575 puntos abajo el martes. El S&P 500 retrocedié un 1,53% para cerrar por debajo del umbral
clave de 4.000, y el Nasdag Composite perdio 1,25%. Powell hablé ante el Comité de Asuntos Bancarios, Urbanos y de
Vivienda del Senado. Advirti6 a los legisladores que la tasa terminal del banco central probablemente serd mas alta de lo
anticipado debido a los datos de inflacion altos de las ultimas semanas.

La fuerte caida de las acciones estuvo acompafnada por un aumento en los rendimientos de los bonos, con la tasa del
Treasury a 2 anos superando el 5% y tocando el nivel mas alto desde 2007.

Las principales bolsas de Europa operan dispares, ya que los inversores reaccionaron a los ultimos comentarios del
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, que indican que es posible que las tasas de interés deban subir por mas
tiempo.

El indice Stoxx 600 se mantuvo estable, con sectores y bolsas importantes oscilando entre territorio positivo y negativo.
Las acciones de productos quimicos lideraron las pérdidas, con una caida del 1,1%, mientras que las acciones de los
bancos y la mineria lideraron con aumentos modestos del 0,5%, respectivamente.

Los mercados en Asia cerraron con pérdidas, mientras aumentan las preocupaciones de un aumento potencialmente
alto en la préxima reunién de politica monetaria de la Reserva Federal.

En Hong Kong, el indice Hang Seng perdi6é un 2,35% en su ultima hora de negociacién, liderado por las acciones de
consumo ciclico, atencién médica y materiales basicos, que lideraron las pérdidas en la region.

El Compuesto de Shanghdi en China cayé levemente para cerrar en 3.283,25 y el Componente de Shenzhen bajé casi un
0,1% para finalizar su sesién en 11.598,29.

El Kospi de Corea del Sur cayd un 1,28% a 2.431,91. El Nikkei 225 de Japén agregd un 0,48% para cerrar en 28.444,19y el
Topix avanzé un 0,3% para cerrar en 2.051,21.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. se mantiene en 3,97%, cuando los inversores evaltan los
comentarios hechos por el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, y esperan la publicacién de datos clave de
empleo durante la semana.

El rendimiento del bono a 10 afnos de Alemania registra un retroceso, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petréleo WTI opera estable, en medio de temores que aumentos mas agresivos de las tasas de interés en EE.UU.
afectarian la demanda, mientras el mercado esperaba una mayor claridad con los datos de inventarios.

El oro no registra variaciones significativas, mientras los operadores esperan la publicacion de datos laborales durante
esta semana para obtener pistas sobre futuros aumentos de tasas.

La soja opera en baja, aunque los precios se ven sostenidos por las previsiones de menor produccidn en Argentina ante
las dificultades ocasionadas por la sequia.

El délar (indice DXY) sube levemente a un maximo de tres meses, después que el presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, dijo que es probable que el banco central tenga un largo camino por recorrer.

El yen se mantiene estable, cuando los mercados estdn a la espera de la reunién de politica monetaria del Banco de
Japdn para el jueves y el viernes, cuando el banco central definira la continuidad de su sendero monetario ultralaxo.

NOTICIAS CORPORATIVAS

RIVIAN (RIVN) se vio afectado después de anunciar que venderia bonos por valor de USD 1.300 M. El capital ayudara a
facilitar el lanzamiento de los vehiculos R2 de la empresa.

DICK'S SPORTING GOODS (DKS) informé resultados del trimestre de vacaciones que superaron las expectativas de Wall
Street, citando un aumento de las ventas de la temporada de regalos. Las ventas en las tiendas aumentaron un 5,3%
durante el cuarto trimestre fiscal, mas del doble de las estimaciones del 2,1%.

UNITED AIRLINES (UAL) se vio beneficiado al recibir un impulso después de que el Departamento de Justicia presentara
una demanda para bloquear la adquisicidn de Spirit Airlines por parte de JetBlue.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Se publicaran los datos de vacantes laborales y rotacion laboral de enero, al igual que el informe de empleos ADP
de febrero.

EUROPA: La produccién industrial en Alemania aumentd mas de lo esperado en enero, aumentando un 3,5% desde
diciembre. Las ventas minoristas cayeron inesperadamente y bajaron un 0,3%, un gran movimiento desde el aumento
del 2% pronosticado.

ASIA: El saldo de la cuenta corriente ajustado estacionalmente de Japén aumenté a 216.300 millones de yenes (USD
1.570 M) en enero, segun mostraron datos gubernamentales.

BOLIVIA: El Banco Central de Bolivia (BCB) aplicard la "venta directa" de délares al publico ante la elevada demanda de
divisas, informo el presidente de la entidad, Edwin Rojas.

COLOMBIA: En enero las ventas externas fueron USD 3.694,9 M FOB y presentaron una disminucion de 2,8% en relacion
con enero de 2022, segun el informe del DANE (Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas) y la DIAN
(Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales).

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en ddlares bajaron, a la espera del canje de deuda en pesos
y de las nuevas metas de reservas del FMI

Los bonos en doélares se manifestaron con caidas el martes, a la espera de los resultados del canje de deuda que se
realizard manana y aguardando el anuncio del FMI sobre las metas de reservas a partir del 1°T23. El riesgo pais medido
por el EMBI se redujo apenas 0,2% y se ubicé en los 2044 puntos basicos.

Continuan las negociaciones entre el Gobierno y el FMI sobre los alcances del cambio de metas de acumulacién de
reservas. En el Ministerio de Economia esperan tener cerrado el acuerdo con el staff técnico del organismo esta semana.

Esta en discusion aun, ademds de las nuevas metas anuales y trimestrales de acopio de divisas en el BCRA, si existiria y
como funcionaria un mecanismo automatico de reajuste de acuerdo al ritmo de exportaciones. Es que la cuestion es en
el Fondo creen que las ventas externas pueden, tras el impacto pleno de la sequia en esta primera parte del afio, repuntar
durante el segundo trimestre durante los meses de cosecha gruesa.

Los bonos en pesos ajustables por CER de corta duration subieron ayer en promedio 0,2% (segun el indice de bonos
cortos del IMAQ).

Manana el Ministerio de Economia realizara la oferta de canje de bonos con el que buscara despejar unos ARS 7.500 M
de vencimientos en pesos que hay hasta fines de junio. No se descarta una reapertura para los compromisos que vencen
en marzo de unos ARS 800 Bn. El equipo econémico consideraria como exitosa la operacién con un nivel de adhesién de
los bancos cercana al 50% en favor de los nuevos titulos a 2024 y 2025.

Recordemos que los titulos elegibles en pesos que participan de la conversion seran: El BONCER TX23, la LEDE S31M3,
S28A3,531Y3,530J3, la LECER X21A3, X19Y3 y X16J3. En tanto los titulos elegibles en ddlares seran: el Bono Dollar Linked
TV23y el Bono Dual TDJ23.

La recepcidn de las ofertas comenzara a las 10 horas y finalizard a las 15:30 horas del dia jueves 9 de marzo de 2023 (T) y
la liquidacion de las ofertas recibidas y adjudicadas se efectuara el dia martes 14 de marzo de 2023 (T+3).

RENTA VARIABLE: Reportaron sus resultados GGAL y TRAN. El S&P Merval
cayo 2,6% (en linea con el exterior)

GRUPO FINANCIERO GALICIA (GGAL) reporté en el 4°T22 una ganancia neta de ARS 22.283 M, que se compara con la
utilidad de ARS 17.514 M del 4°T21 (+70% QoQ, +27% YoY). Este beneficio representd, en forma anualizada, un ROA de
2,89% y un ROE de 14,82%.

TRANSENER (TRAN) reporto en el 4°T22 una pérdida neta atribuible a los accionistas de -ARS 851,5 M, vs. la pérdida de
-ARS 459,6 M del mismo periodo del afio pasado. El mercado esperaba una pérdida de -ARS 674 M.

En un marco en el que las principales bolsas globales terminaron en baja ante un posible ajuste de tasas mas agresivo de
lo esperado, el mercado local de acciones se aline6 a la tendencia externa y se mantuvo por debajo de los 250.000
puntos.

De esta forma, el indice S&P Merval perdié el martes 2,6% y cerr6 en los 246.501,02 puntos, después de registrar un
minimo intradiario de 245.115 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 5.658,6 M, mientras
que en Cedears se negociaron ARS 9.046,5 M.

Las acciones que mas cayeron ayer fueron las de: YPF (YPFD) -6,4%, Aluar (ALUA) -5,5%, Transportadora de Gas del Sur
(TGSU2) -3,7% y BBVA Banco Francés (BBAR) -2,9%, entre las mdas importantes. Sin embargo, terminaron subiendo:
Sociedad Comercial del Plata (COME) +1,4% y Ternium Argentina (TXAR) +0,1%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de bajas. Se destacaron: YPF (YPF) -7,2%,
Transportadora de Gas del Sur (TGS) -4,9% y Grupo Supervielle (SUPV) -4,5%, entre otras. S6lo cerraron en alza: Mercado
Libre (MELI) +0,7% y Despegar (DESP) +0,5%.

Indicadores y Noticias locales

Préstamos en pesos cayeron 2,0% MoM en febrero y representan 6,1% del PIB

Segun el BCRA, en febrero los préstamos en pesos al sector privado, habrian caido 2,0% MoM medidos en términos reales
y sin estacionalidad, acumulando 8 meses consecutivos de caida. La disminucion se dio practicamente en todas las lineas
de financiacion con la excepcion de los adelantos. En ese sentido, en los ultimos doce meses los préstamos en pesos
habrian acumulado una disminucidén a precios constantes de 14,2%. El ratio de préstamos en pesos al sector privado a
PIB se habria ubicado en febrero en 6,1%.

BCRA modifica herramienta para incrementar liquidez a los titulos publicos

El BCRA modificé algunos mecanismos operativos de la opcidn de liquidez. Esta herramienta es operativa para los bancos
que presentan descalces entre los plazos de los titulos publicos y los depdsitos que los respaldan. En ese sentido, se
modifica la seleccién del mercado y plazo del instrumento para definir el precio, ya que se tomara el de mayor
profundidad (volumen operado). También se modifican los plazos de liquidacion: definido el precio, se podra ejercer la
opcion de liquidez en t0, t+1 o t+2 segun lo elija el tenedor del derivado.

Venta de insumos para la construccion cayeron 10,7% YoY en febrero

Segun el indice Construya, la venta de insumos de la construccién en febrero registr6 una suba del 8,0%
desestacionalizada con respecto a enero. Sin embargo, con esta suba los despachos quedaron 10,7% por debajo de los
de febrero del afio pasado. En este sentido, en el acumulado del primer bimestre de 2023 la caida fue de 5,2%.

Costo de logistica sube 10,0% en febrero

De acuerdo a la Federacién Argentina de Entidades Empresarias del Autotransporte de Cargas (FADEEAC), el
autotransporte de cargas registré un incremento de costos de 10,0% MoM enero, tras el aumento de 5,5% de enero, y el
121% de 2022 (el mas elevado de los ultimos 20 afnos). De este modo, sélo en el primer bimestre de 2023, los costos
operativos del sector tuvieron una suba de 16%.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales cayeron USD 197 My finalizaron en USD 38.320 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) gané el martes +0,8% y se ubicé en los ARS 375,69, dejando una brecha con
la cotizaciéon del mayorista de 88,2%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) subié +1,3% y terminé ubicandose en los ARS

366,97, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 83,8%.

El tipo de cambio mayorista avanzé 45 centavos ayer (+0,2%) y cerré en ARS 199,67 (vendedor), en un marco en el que el
BCRA debié vender USD 52 M (la mayor venta en los ultimos 12 jornadas).
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